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Ags nove dlas de dezembro de 2021, com Infcio 5 10h00min., na sala de reunido do RPPS,
localizado na Av. Pedras Brancas n? 939 Centrg, nesta cidade de Governador Jorge Telxelra,
reuniram-se 0% componentes do Conselho Administrative e Diretoria Executiva, entre eles os
sepuintes conselheiros: Reginaldo Ribeiro Machado — Presidente, Gislaine Visintin da Silva,
André Galeano de Oliveira, Antdnio Augusto de Moraes, Francisnaldo Bezerra Filho e José
Barbosa Filho, conjuntaments com o Comité de Investimentos representado por Janiel Finheiro
Damasceno e Hozana Ricardina Reis, Diretoria Executivo representado por e Edivaldo de
Menezes do RPPS, reunido em Assembleia Geral ordindria com fins especificos de analise e
deliberagio sobre PAI — Politica Anual de Investimentos para vigorar em 2021, Atendendo a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.522, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolucio CMN n" 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n®
4,604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolucio CMN n° 4.695, de 27 de
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugio CMN n® 3.922/20107).

1. Introducdo

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes para a aplicagio
dos recursos previdencidrios do RPPS, no mercado financeiro, estando presentes as condighes
de: seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, tendo como maior objetivo o
equilibrio econdmicosfinanceiro e atuarial dos recursos aplicados, seguindo a Resolugdo CMN
ne 3.922/2010,

Este documento tem como finalidade orientar o5 investimentos que deverio ser

efetuados em 2021, tendo como referéncia os limites estabelecidos na legislacdo vigante,
uhf.:?ndq principalmente as provenientes do Conselho Monetario Nacional [CVM) e da
ANBIMA
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0O RPPS, tem como compromisso fundamental a adogdo do principic das boas praticas,
norteadas pela competéncia téenica e na pratica dos principios éticos na gestao dos recursos.

Estes principios s3o pilares para todo o processo de tomada de decisio, garantindo suas
obrigaches, sendo nraferénc'la no controle, balizamento, maximizagdo dos resultados e da

rentabilidade, mitigac3o de riscos e transparéncia na gestdo de recursos.
A Politica de Investimentos tem como suas principais premissas:

I} Conformidade com a Legislacdo e Normas vigentes;

I} Equilibric Financeiro e Atuarial a curto e a longo prazo;

) Divulgagio e Transparéncia;

IV} Identificagdo e Definigbes de Responsabilidades;

V) Qualificacio dos Profissionais que prestam servigos;

V1) Moniteramento e Gestdo de Riscos Financeiros e Nao-Financeiros;

Vi) Avaliacdo Perlddica e divulgac3o de projecbes de resultados.

2. Aspectos Internos

A estrutura do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de
Governador Jorge Teixeira - GITPREVI estd regulamentada pela Lei Municipal Complementar de
n" 015/2016, onde a maior parte dos servidores sdo concursados, e regidos pelo estatuto dos
servidores Plblicos do Instituto Lei Municipal n® 038/1985 e suas alteragdes. Conta ainda com o

Conselho Administrative com funclio deliberativa e de Fiscalizago e Comité de investimentos.
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O Presidente da Diretoria Executiva sera o responsdvel em prever em Lei Municipal,
para que em sintonia com o Executivo Municipal aconteca 3 previsdo que organiza o RPPS,
quais o5 nivels de escolaridade minima dentre outros critérios, deve ser observado para

formag3o dos Conselhos bem como do Comité de Investimento que ird atuar no RPPS,

4. Gestdo Previdenciaria

A adesdo, de acordo com a Portaria MPS N¢ 185, de 14 de maio de 2015, tem por
ohjetivo incentivar a adogdo das melhores praticas de gestdo previdenciaria, proporcionando
maior controle dos seus ativos.

A gestio das aplicagbes dos recursos do RPPS, de acorde com o Artigo 32, £59, Inciso I,
da Portaria MPS n? 519/11 e alteraches, serd propria, ou seja, realizando diretamente, a
execugio da Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagbes dos
FECUFS0s 8 respeﬂadan os parametros da legislagdo e definidos nesta Politica.

A estratégia de alocacio dos recursos do RPPS ficara restrita aos produtos vinculados a
carteira ANBIMA. Ainda de acordo com o0s normativos, a Politica de Investimentos descrita
estabelece os principios e diretrizes a serem sepuldos na gestio dos recursos correspondentes
45 reservas técnicas, fundos e provises, visanda atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial e a solvéncia do plano de Beneficios.

As diretrizes da entidade para o Credenciamento de Administradores, Gestores,
Distribuidores, Custodiantes e Fundos de Investimentos est3o tragadas no seu Regulamento de
Credenciamento.

Ainda, serao executadas e observadas, todas as diretrizes estipuladas em Seu
Regulamento de l:!n;larnenta para Gestores @ Fundos de Investimentos, & Regulamento de
selecdo de gestores e fundos de investimentos, com o intuito pre:l’puuﬁa‘hm;a permanente da

diversificacio e, consequentemente, diluigio de riscos.
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5. Validade

A presente PAI — Politica de Anual de Investimentos terd validade de 01 de janeiro de
2021 até dezembro dg 2021,

Esta PAl podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacdo ao
mercado ou  nova legislagio.

Ma eventualidade de haver necessidade de revisdo ef ou rebalanceamento da Taxa de
Desconto e/ ou do juro real componente da Meta Atuarial, do Diretor executive atuara junto
aos Grgdos Interno que foram responsaveis pela aprovagiof/implantagao da Politica de
Investimento. Antes de qualquer alteracio da PA) do exercicio vigente serdo analisados se as
aliquatas de contribuighies e seus respectives resultados motivados pela nova Taxa de Desconto
estio ou nao compativeis com o equilibrie financeire e atuarial do RPPS, representadas na PAl

pela meta atuarial.

6. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

O objetivo da alocagio dos recursos definidos abaixo, visam em primeiro plano a
preservacio das reservas técnicas & constituidas, do equilibrio financeiro e atuarial.

A meta atuarial, como se sabe, é formada por um indexador de precos e saldrios
(reposicao salarial} e também pelo juro real {juro nominal descontada a inflacao), possivel de
ser obtido dentro das condicBes oferecidas pelo mercado financelro.

0 indexador de precos escolhido foi IPCA pois, este ¢ o indice que melhor mede a
reposicdo do poder de compra corroido pela inflagio no periodo imediatamente anterior a esta
PAL |

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Apiiﬂeis

45 AvaliagBes Atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Seclal, determina que a ta#a
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atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperade da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de
juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Media seja o mais proximo a
duragao do passivo do RPPS.

Agora, considerando o resultado da duragio do passive do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIUPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA a taxa de
juros parametro definida é de 5,42% (cinco virgula quarenta e dois por cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o

axercicio de 7021 a taxa de 5,42% (cinco virgula quarenta e dois por cento), somado a inflagio
do IPCA.

7. Metodologia de Selegdo de Investimentos

Oz investimentos definidos de maneira macro nesta PAl, quando da efetiva execucao,
dentre outros critérios, serdo analisados com base na avaliagio riscofretorno, no contexto do
partfélio global do RFI'F'E. sendo que o objetivo central dos investimentos & de aposentadoria e
pensdes e, que na divida quanta a risco desmesurado, deve-se optar pela preservagio do

capital ja formado

8. Limitacbes

Mas Aplicagbes dos Investimentos de forma Indireta via fundos de investimentos
deverio ser observados os limites de concentragao dos investimentos da seguinte forma:

Os titulos e valores mobiliarios de emissao de pessoa juridica nao podem exceder a 205
i 3
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Deposito em poupanca, 56 serd permitide em InstituigGes financeiras dlassificadas com
baixo risco de credite por agéncia classificadora de risco com sede no Pais e que o controle
societario ndo seja detido diretamente ou indiretamente detido por Estado.

A aplicacio em Cotas de Fundo de Investimentos de Renda Fixa ou Cota de fundo de
investimento em cota de fundo de investimentos de renda fixa esta limitada a 40% dos recursos
em moeda corrente do RPPS.

0% recursos destinados a investimentos em cotas de fundos de investimento efou cotas
de fundos de investimento em cotas com excecio dos FIDC's — Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios, deverdo deter no maximo 5% dos recursos do RPPS e de 15% do PL do
Fundo com excecdo do previsto na legislagdo vigente. Neste tipo de investimento, deve-se
observar a Resalugio 3922/10, com a alteragio produzida pela Resolugdo CMN 4604/17.

Que a politica de investimento do fundo de investimento — Fl ou Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Fundos de Investimentos — FIC, seja compativel com o pardmetro de
referéncia do fundo de investimento.

Quando do investimento em Fundos de Investimentos - Fl &/ ou Fundo de Investimentos
em cotas de Fundos de Investimentos FIC de Fl ou FIC de FIDC & condicio obrigatoria para
haver o aporte que os gestores &/ ou os administradores dos fundos se comprometam com o
fornecimento da carteira aberta dos fundos, bem como, das avaliagSes de risco de erédito e de
mercado dos ativos que compde suas carteiras.

Sera obrigatério por parte dos Diretores e ou Executivos do RPPS, a observacio dos
limites por segmento permitidos para bem como individuais investimentos, para posterior
consolidacio desses limites no contexto geral da carteira de investimento do RPPS.  Os limites

de forma geral deverdo obedecer aos previsto nesta PAL
oo G@ S =
9. Heatn-;nes ”f f/_) k _
= i |
% —/f / Y Q.:t-r—') %/
— N - G.JJJ 4

\\a"l"r AR - Cantre - (A FEAAO00 - Grarnacte finpe Tikoes - £7 'L:Ir

g‘_'_.-h.. Sibe: v gitprevien g be d}

) y -
F_:F-\.__.;I 1278 - lmlih.l::qn‘rrirlrumﬂprrn@g.ui]mm .|



PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA

. | |

't.:. INSTITUTO DE FHEWDEE[EES".;CML D05 SERVIDORES tt'"

et :
'.' CMPI 13.363.520,/0001-00 II

Os investimentos em titulos que nao sejam agueles de emissao do Tesouro Nacional, 56
poderao constar no portfdlio do RPPS, via fundos de investimentos ou via fundos de
investimentos em cotas de funde de investimentos, desde que esses ativos sejam consideradas
come de baixo risco de erédito por avaliacio realizada por empresa de risco com sede no Pais,
com excecdo dos FIDCs — Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios que, cuja nota de
rlsco deverdo ser exaradas por empresa de risco com sede no Pais, para o Fundo e, nao, de
maneira individual para os atives que o compde sua carteira de investimentos.

Nos Investiméntas em FIDCs (Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios) serdo

obedecidas as seguintes restriges:

s Que o ente Federativo nio funcione como devedor ou avalista dos recebiveis.

s  Oinvestimento em FIDC fechado ndo pode exceder a 5% dos recursos do

e RPPS, com o limite de 20% de concentragde por emissor e que o fundo seja
classificado como de baixo risco de erédito por agéncia com sede ne Pais.

» Que a somatéria dos Investimentos em renda varidavel assim compreendido:
fundos de indices referenciados em acbes; fundes multimercados; funde de
investimentos em participactes e fundos de investimentos imobillarios, em sua
5-:|matﬁri:'a nao ultrapassern 30% dos recursos do RPPS.

s Observar a Resolucdo 3922/10 e suas atualizacbes.

Até 30% em fundos de acdes referenciados Ibovespa ou IBRX-50, desde que conste no
nome do fundo a classificagdo e gue na pelitica de investimento do fundo do regulamento do
fundo, conste a classificagio do mercado em que atue sendo estes nacessariamente o Ibovespa
ef ou IBRX

Deve-se alnda observar ao item acima o Iimi!;.de\lﬂ'}ﬁ dos recursos da RPPS por fundo
e 15% do Patriménio Liguido do fund |
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Oue o limite dos recurses investidos pelos RPPS em fundos que tenham em
denominaciio “crédito privade”, atinjam no maxime de 5% dos recursos do RPPS, e ainda que,
cada ative tenha classificagdo por ativo, como sendo de balxo risco de crédito por avaliagdo
exarada por agéncia de risco com sede no Pais;

O limite por emissor dos créditos que compGe a carteira do fundo, ndo seja superior a
15% do PL do fundo e, no consolidado que este limite ndo ultrapasse a 5% dos recursos do
RPP5;

Estio vedados todos os tipos de operagiies com derivatives, a ndo serem aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimonio
liquido do fundo e ainda que, seus regulamentos prevejam tal restricdo.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, gue ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operagtes
do tipo Day-trade, ou agqueles omissos guanto ao tema.

Esta vedada a realizacio de Day-Trade — compras e vendas de ativos com mesmo
vencimento no mesmo dia, mesmo que o RPPS detenha estoque anterior do ativo financeiro,
objeto da negeciagiio - em operagdes em Titulos Piblicos por parte do RPPS.

Estdn wvedados os investimentos em fundos de investimentos em gestoras ou
administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em perioda maximo defasado de cinco dias dteis da data do fechamento do més
anterlor ao da andlise da carteira de investimentos.

As aplicages em Cotas de fundos de Investimento, lastreadas em Titulos Publices, Cotas
de Fundos Referenciados em desempenho de Renda Fixa e, Cotas de Fundos de Investimento
de Renda Fixa {risco de juros), deverdo ter como parametro de rentabilidade um dos sub-
indices de rentabilidade do Indice de Mercado Andima = IMA para que possam ser

considerados como da categoria dos sub-indices Anbima. Caso contririo; deverdo ser
—

enguadrados como fundos de renda fixa; ‘%)D :;j =
e o
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Caso a carteira do fundo ceja composta pelo IMA-S, ou fundo da categoria DI, deve ser
enquadrado para efeito de CADPREV-DAIR como funde de renda fixa mesmo que sua carteira
seja composta de 100% em titulos pablicos;

As aplicagbes em poupanca nio perderdo ser feitas com bancos controlados pelo Estado
ou Uniao;

0s Fundos de Investimentos detentores de crédito privado e que ndo detenham no
nome do fundo a expressdo “crédito privado” so estardo elegiveis para recebimento de
investimentos por parte do RPPS desde que estes créditos ndo ultrapassem a 49,59% do
Patriménio Liguide do fundo e ainda que estes sejam avaliados de forma individual como baixo
risco de crédito por agéncia classificadora de risco com sede no Pais.

0¥ fundos referenciado acima poderdo deter até 80% dos recursos do RPPS sendo gue
no maximo 20% dos recursos do RPPS por fundo e concomitantemente de 15% do PL do fundo.

s créditos privados componentes das carteiras do fundo previsto acima, deverio
obrigatoriamente a ser no maximo a 20% de concentragio por emissor.

Os créditos privades aludidos acima deverfio ser obrigatoriamente de balxo risco de
crédito, realizado por empresa de risco com sede no Pais.

Esta vedada o investimento em cotas de fundos de investimento que prevejam a
possibilidade de alavancagem ou nagueles omissos quanto ao tema.

Nos investimentos via cota de fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos
de Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos Fundos disponha e
obrigatoriamente o seguinte:

Para investimentos em fundos com possibilidade de baixa volatilidade, assim
compreendidos o Fundo de Curto Praze, Referendados, Renda Fixo ndc Longo Prazo, sera
permitido o uso no seu regulamento da cota de abertura,

Para investimentas em fundos com possibilidade de alta volatilidade, agsim
compreendidos os Fundos de Acdes, Multimercado e Renda Fixa de Longe Prazo, serdo
obrigatdrios que no seu regulamente preveja gue sera utilizada a cota de fechamento
A Padrer Snincar o WIF - (g - 00 SRR - (oot Sage frods - B0 ! J
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Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl e FIC de FI; FIDC & FIC de FIDC) serd
necessaria 3 possibilidade de Identificar os ativos constantes da carteira de investimentos.
Sera obrigatdria a consolidagao dos investimentos, de modo 2 se observar os limites

previstos nesta PAL

No consclidade dos investimentos realizadas diretos 2 indiretos, na carteira do RPPS,

ndo podera ser ultrapassado o limite de 15% em operagies compromissadas.

10. Enguadramento

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Reselugio CMN
3922/10 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em desacordo
com as legislagBes citadas, poderdo ser mantidas em carteiras ate o vencimento ou caréncia,
desde que sejam solicitados os resgates e, que sejam lancados no CADPREV-DAIR como ativos
em enguadramento.

Essa politica de investimento devera ser cbrigatoriamente conjuntamente assinada por
pessoa devidamente credenciada pelos drglos reguladores de certificacdo continuada nos
termos da legislagio em vigor, pelo Prefeito Municipal, pelo

superintendente do RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos e pelos Membros
dos Conselhos.

11. Cenadrio

O Boletim Focus, do Banco Central do Brasil, elenca as expectativas de agentes do

mercado financelro para o proximo periodo (2021). Ele pode ser observado como uma espécie
de "termometro”

o nivel de otimismo em relagio & economia brasileira. .ﬁ.ssimi_}-pqlssivel
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analisar os pardmetros para o ano de 2021 bem como prejetar as expectativas para os
proximes anos, balizando a tomada de decisbes.

Na previsio de 2019, considerava-se um cendrio com a aceleracdo do crescimento na
ordem de 2,1% e uma redugio da curva de juros real, em torno de 1% ao ano (a.a.). Entretanto,
diante de um cenario de forte Incerteza, causada pela pandemia do Coronavirus e seus efeitos
globais, as estimativas de inflagio, juros e atividade econdmica foram revisitadas.

O aumento da Inflagio no ano 2020 é reflexo do choque de commedities, pressio das
politicas de transferéncia de renda [Auxilio Emergencial) e a mudanca nas cestas de consumao
dos agentes, preferindo bens 3 servigos. Entretanto, as projecdes apontam para a manutengdo
de alta inflacionaria também para o ano de 2021

cegundo o Boletim Focus, a projegao € de 2,65% para este ano, dentro da meta de
inflagdo de 4% e de 3,02% para o ano que vem (2021). Importante destacar que para evitar o
descontrole inflaciondrio em cendrios futuros, serd necessaria a reestruturagao das questbes

fiscals no pais @ respeitar o imite do teto de gastos, mantendo a conflanca dos agentes.

Parimetros AP s.-H nﬂu Hele: ﬁmwTim et
IPCA, (%) 205 2,65 254 T 11} 124
IPCA |atualizacios Ghtimos § dias dreis, %] 0T 2,76 3,04 . i3 46
FIB [% de crescimento) 5,04 -5,00 a8 b i2) g0
Tana e cimbia - Aim do perfode [RE155) 5,75 535 540 ¥ i3} 106
et da Taxa Sefic - fim do pariodo (¥ a.a) 2,00 100 2,00 = () O .
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SRl i 4 somanas | m'f:_ Heje | €O POrtAMEN | Resposta

WPCA (%] EX 302 3,10 - {1 171
IPCA |atualizagbes diimos 5 dias Otels, %) 300 3,10 £ o i1 a3
PIB [% da croscimento] 5,50 3,47 342 # 12} i
Taxa de chmbio - fim do periodo [RS/USE) 500 L ] 520 2 (1) o7
Mets da Taxa Salic - fim do pe_;'-fl:lun % a.a) 2,50 250 275 Y [1) 106
FEP=I ) 4,21 430 14,32 y (1] 67
Pregos Administrados (%) 1,08 340 4,00 2 (1) 33
Produgio Industrial (% de crescimento) 441 427 4,00 C Bl 13
Conta Corrente (US5 bilhGes) -19,45 47,00 | -17,00 = [ 21
Balan(a Comercial [U%% bilhdes) 53.31 55,00 55, Dk - 31 23
Investimenta Diret na Pais {USS bilndos] g850 | E500 | 6500 - a) | 2
Dlvida Liquida do Seter Piblico (% do PIB) 69,55 7000 | 7oo0 = | 19
Aesultado Primdrio (% do P18} | 284 -3,00 3,10 . {1 1
Resultado Nominal [% do PIB) | &0 687 | 647 - fap| 18

As possiveis solugdes para o problema fiscal dependem da implementagio de reformas

estruturais, a reducio das despesas obrigatérias, o rompimento com a rigidez orgamentaria, a

reforma no sistema tributério e a reforma administrativa. Apesar das expectativas de que estas
refarmas eaminhem, a curto prazo, dificiimente terdo &xito. Por outro lado, tentativas criativas
gue tentam fugir da regra do teto de gastos também afasta os investidores estrangeiros, eleva
as juros e dispara o cambio. Esta ¢ uma das grandes preocupages manifestas pelo Banco
Central ao poder Executivo.

Portanto, as chances de um cendrio pessimista, sem o controle da situagio fiscal sdo
maiores que de um cendrio otimista com relativo controle das contas piblicas. Comao resultado,
deve-s¢ considerar o aumento da relagiio risco-pais, afastando os investimentos externos.
Qutro impacto é a alteraco na curva de juros, inclinando-se positivamente, com projecbes
entre 2,5% e 2,75% para 2021.

Ja as previsbes para o PIB brasileiro contam com uma retragio entre 4,81% e 5% em
2020, Apesar da recuperacio econdmica apds a primeira onda da pandemia, o olimismo é

exagerado para uma previsio de um PIB pasitivo entre 3,5% e 4% para 1021 Paragu&,lesla
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projecio seja realizada, serd necessario um crescimento trimestral na ordem de 0,8% a 0,9%,
descansiderando outros eventos adversos e reversio do quadro fiscal, o que & pouco provével.

Somado as Inclertuzara do mercado interno, o resultado das eleigBes americanas também
devemn influenciar nos resultados brasileiros, especialmente em termos de captagdo de
recursos flnanceiros, O plor cendrio seria a vitdria apertada de Joe Biden com o
questionamento judicial de Donald Trump, o que tornaria o resultado das eleigbes americanas
demaorado e imprevisivel. Caso Joe Biden seja eleito, sem guestionamentos, e tenha maiaria na
Yenado, as incertezas serio mitigadas e serd mais facil a aprovacio de decisbes de politica
scondmica. Entre os aspectos mais provaveis da gestdo Biden, estdo as questdes ambientais,
como o Acordo de Paris, que serdo revisitadas e impostas para a comunidade internacional,
visando “investimentos verdes” na ordem de U5 2 trilhdes para a recuperacio do meic
ambiente; a retomada do” Obamacare” e a manutengdo da disputa comercial com a China.
Entre estes princlpais pontos, o que pade mals afetar o Brasil & um possivel atrito entre a
administracio de Jair Bolsonaro e Joe Biden, sobretudo em termos ambientais, como ja ocorreu
na relagio com outros paises. Entretanto, apesar de possivels divergéncias, ngo deve seér
considerado que as relagBes entre Estados Unidos e Brasil possam ser rompidas ou sofrer um
afastamento radical. Outra dificuldade na captagdo de recursos internacionais para o Brasil
pode acorrer por conta da nova administraciio do Banco Interamericano de Desenvolvimento
(BID] e da competicio por recursos entre os paises da América Latina. Além disso, a situagao
dos paises eurcpeus é delicada, j4 que também deverdo arcar com planos proprios para se

reestabelecer dos impactos da pandemia.

12. Rating de Gestio

De acordo com a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragbes, este topico estabelece-quais
|

serdio o5 critérios minimos de rating de gestdo a serem observados: ﬂ
'I:Ill:'fr Pt Ernegr o B30 - Soapre - C5F FH A ~ romaste Sy E'i.:—n- 4
Sine: vwew gjtprev . por. br

:\z i W
7 ,ﬁ) Y
[ ]
Fone & 35241278 - insttuioprevidencugpiprevigrail com

O V., Q%_ BT
L ”‘}Ej"-’l' : .




.1
i

GITPREV!

CNP 13.363.520/0001-00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SDCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA

I:i:t

T o SR | Austin | LF
AMPL ML 1 Gl Gl LFG1
AM F3 MO 3 | w3 | 63 | 063 FG3

13. Gestdo de Risco

Para aste tépico, em consonancia com o que estabelece a Resolugio CMN n® 392210 e

alteraches, estdo agui estabelecidos quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestao de

risco dos Investimentos,

0 objetivo deste capitulo @ demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a

importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar @

maniterar os riscos aos quais os recursos do plano estdao expostos, entre eles os riscos de

crédito, de mercado, de liquider e sistBmico.

A entidade utilizars para essa avaliagio do risco os ratings atribuidos por agéncias

elassificadoras de risco atuantes no Brasil.

Para isso as tabelas abaixo deverdo ser observadas:

13.1.

AGENCIA FIDC
AGENCIA NOTA
Moody's Mo 2

Fitch Ratings M 2
SR Retings G2
Austin Rating Qs 2

LF Rating LFG2

Risco de Mercado

y
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O Risco de Mercado é a oscilacio dos pardmetros macroecondmicos que afetam os
precos dos ativos. E o risco relacionado as operagdes realizadas no mercado acionario, cdmbio,
taxa de |uros, commodities, entre outras variaveis. Para acompanhar esta oscilagio, existem
métodos de afericiio estatistico-financeira. O mais usual a ser utilizado ¢ o VaR [Value-at-Risk].

A principal inteng3o deste método de aferigio é auxiliar no controle da volatilidade da

cota dos Planos de Beneficios.

13.2.  Risco de Crédito

O RPPS utilizard para essa avaliagio do risco os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

13.3.  Risco de Liquidez

Existem duas classes deste risco. & primeira se refere a indisponibilidade de recursos
para o pagamento de obrigaces. Isto depende do planejamento estratégico dos investimentos
do plana. A aguisiciio dos titulos ou valores podem gerar um descasamento nos pagamentos.

14 a segunda sobre a possibilidade da reducdo da demanda de mercado para a

compra/venda dos titulos ¢ valores mobilidrios contides na carteira.

13.4. Risco Sistémico

O risco sistémico se configura em uma possibilidade de ocorréncia de wma
contaminacdo por um determinado evento de todo o mercado financeiro, como por exemplo, o
processo de faléncia de um banco ou uma empresa. Para mitigar o5 riscos devem sgno)alisadns

0% cendrios econdmicos, seja ele possivel, provavel ou remoto

)
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Para mitigar os efeitos, e a sucessibilidade dos investimentos, a alocaclo dos recursos

deve levar em consideracio os aspectos de diversificagio de carteira e de gestao,

14. Alocacgdo

A andlise e avaliacio das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formacio de uma visdo ampla da Consultoria ¢ do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema,

A carteira atual do RPPS de acordo com a tabels abaixo, demonstra os percentuais de
alacacio, assim comeo os limites legals observades nos segmentos definides pela Resalugao
CMN n® 3.922/10 ¢ alteracoes.

O grau de maturagio, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagbes, bem
£OMmo O cendrio macroeconamico, determinam as diretrizes dos investimentos.

Essa alocacio tem como intuito determinar a alocagio estratégica a ser persegulda ao

longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidad&s’ﬂjpasswn

do RPPS. 7// ,?g’ _,L/:) [p
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15 Justificativa da Alocagdo de Recursos
15.1.  Titulos do Tesoure Nacional - Art. 7%, 1, a.

0s titulos pablicos sabidamente sdo os mals seguros e garantidos pelo tesouro nacional,
onde apresenta baixa volatilidade. Além disso, a relacdo custo/beneficio em deter carteira
propria de titulos publicos ou investir em fundos de investimentos, o primeiro oferece as
melhores vantagens em termos de custos operacionais, menor [ou nenhum) risco de crédite,
gerenciamente de risco de liguidez, dentre outros @, de acordo com a legislacdo em, vigor, o
RPPS pode deter 100% de seus recursos disponivel neste tipo  ativo, bastando respeitar as

condighes impostas pela legislacio em vigor no que se refere a procedimentos operacienais.

15.2. 100% Titulos Publicos - Art. 75 I, b.

Os titulos pablicos sabidamente s3o 05 mais seguros e garantidos pelo tesouro nacional.
Dessa forma, os fundos de investimentos que sio detentores de “lastro” em 100% titulos de
emissio do STN, apresentam riscos de mercade e de liquidez. Porém o risco de crédito esta
mitigado em razio destes titulos terem como garantia a arrecadacdo tributaria, Desta forma,
definiu-se um percentual nestes tipos de fundos de investimentos, restando apenas cautela
guanto 3 que familia de indice pertence cada fundo, em razdo do risco de  mercado

a[volatilidade) envolvido.

15.3. Operagoes Compromissadas com Titulos do TN - Art. 7%, 11

Este tipo de investimento visa propiciar liquidez imediata dos recursos Investidos,
poTém, com a Seguranga Necessaria, uma vez gue as operagbes compromissadas autorizadas
para os RPPS, sio aquelas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro MNacional, sendo este
tipo de investimento permitide na Resolugdo CWMN 3922/10 no artigo acima aludido. Por outro

lada, a opgao a este Itip:u investimento, seria os fundos de curto prazo. Porém este tipo de

Investimento é vedado PS.)| Sepdo assim, ficou autorizado tal investimento, a depender

gual a taxa oferecida vis = praticas pelo mercado nos demais atl'u'ns.)
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15.4.  FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7%, III, a.

Estratégia € definida desses valores mobilidrios, em primeiro plano em razdo da
detencao obrigatdria de 50% da carteira em titulos de emiss3o do Tesouro Macional; o segundo
ponto analisado, & que a politica de investimentoe do Tundo deve obedecer a um benchmark
previamente definido. Tercairo lugar os ativos de eréditos privados componentes da carteira dos

fundos deve deter:

o Avaliacio de risco com agéncias de risco com sede no pais Rating. Avaliagdo esta com no
minimo bakxo risco de crédito;
» De acorde com a CVM 555/15 estes atives deverdo ter controle sobre o limite de

concentracio do emissor.

Assim, a decisdo @ pelo investimento de parte dos recursos neste tipo de ativo, com as
ressalvas que este tipo de produto detém; risco de crédito, risco de mercado (volatilidade), risco
de liquidez (geralmente dado por prazos de caréncia) sendo necessaria a realizacdo do ALM -
Asset Liabilitiies Management, e por fim, observacio da legislagdo especifica para os RPPS que
disciplina quais os tipos de emissores destes créeditos poderao constar na carteira destes fundos

guando oferecidos aos RPPS.

15.5. FI de Renda Fixa - Art. 75 IV, a.

Mesta categoria de investimento, o fundo pode deter ativos pré ou pos fixados. Ativos de
curto prazo e de longo prazo, ainda, titulos publicos ou titulos privados. Assim o investimento
foi autorizado, porém, deve-se observar qual a caracteristica de cada fundo, seu histérico, sua

carteira, e sed objetivo (se ativo ou passivo), antes da realizacdo de investimento. No caso do

! e z =
regulamentnir mitit, créditos privados, deve-se atender tanto para a notas de risco (rating)

e

orias de emissoras,
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15.6, Letras Imobilidgrias Garantidas - Art. 72 V, b

Apesar de permitido o investimentos neste tipo de ativo, ele ndo & atrativo para os RPP3,
visto que € isento de imposto para pessoas fisicas e com isto, 0 papel é negociado em mercado
em condicbes desfavordveis para o RPPS. O investimento foi permitido neste tipo de
Investimento, ressalvado a guestdo de rendimento acima que deve ser observado antes de cada
investimento e também o risce de crédito envolvido pois o FGC ~ Fundo Garantidor de Crédito
adetou regras que tornam praticamente inexistente esta seguranga aos RPPS devido ao poder

{tamanho) de investimento que este segmento dispbe.

F

15.7. CDRB - Certificado de Depdsito Bancdrio - Art. 79, VI, a

Este produto, em alguns casos pode ser competitivo, Porém, existe o risco de crédito.
Por outro lado, este risco € minorado pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito, porém em até RS
250,000,00 por instituigio financeira e RS 1.000.000,00 no conjunto de todas instituigdes
financeiras investidas. Assim, a andlise de risco, em particular usando o Acordo da Basileia e
extremamente relevante. O investimento foi permitido neste tipo de investimente, ressalvado
a guestio de rendimento acima que deve ser observado antes de cada investimento e também
o risco de crédito envolvido pois o FGC — Fundo Garantidor de Crédito adotou regras que
tornam praticamenté inexistente esta seguranca acs RPPS devido ao poder {tamanho) de

investimento que este segmento dispde.

15.8. Poupanca-Art. 7% VI, b

O investimento foi permitido neste tipo de investimento, ressalvade a guestas de
rendimento acima que deve ser observado antes de cada investimento e também o risco de
crédito envolvido pois o FGC — Fundo Garantider de Crédito adotou regras gue tornam

praticamente inexistente esta seguranga aos RPPS devido ao poder {tamanhao) de investimento
que este segmento dispbe ﬂ M '
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15.9, Fl em Dlml'tﬂs Creditorios - Cota Sénior - Art. 72 VI

0z investimentos nessa rubrica serao realizados somete a partir da avaliacio da nota de
flsco do FIDC e analise setorial de originario dos recebiveis, existe a necessidade a analise
prévio da ALM, além disto , existem sérias restricbes na andlise destes produtos Inseridas pela
Resolugdo CMMN 4604/17. O investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser
praticamente impossivel — pelas regras atuais — que o RPPS encontre produtos deste tipo

disponivel de acordo com a legislagdo em vigor para os RPPS.

15.10. FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7%, VII, b.

Este tipo de valor mobilldrio & aguele mals ariscado dente os fundos de renda fisa, em
razdo, de poder te der até 100% da carteira em ativos de crédito privado. Desta forma é
avaliado o limite por emissor dos ativos componentes da carteira do fundo, a obrigatoriedade
de andlise de risco (RANTING) por credito individual, além das demals andlises que se fizer
necessario. Também neste tipo de produto, inovagbes foram Inseridas pela 4064/17, no que
tange a qualidade [tipo) de emissor do ativo de crédito gue poderdo fazer parte da carteira. Tal
verificacio devera ser realizada por ocasido de cada investimento. O investimento fol
autorizado, entretanto, entendemos ser praticamente impossivel — pelas regras atuais — que o

RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislagio em vigor para os RPPS,

15.11. FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, ¢

Por ser ativo de longulssimo prazo, antes de cada investimento, deve ser objeto de
analise de esterilizagdo de passivo (ALM), além da andlise de risco do negdcio a ser Investido
visto que estes recursos sao direcionados para infraestrutura, segmento que & de altissimo risco
de finalizacdo da obra com consegquente risco de desinvestimento. E ainda ative de altissimo
risco de crdéditurﬂ investimento foi autorizade por este Conselho, com a ressalva que, todas as

infarmacoe amiiln descritas devam ser analisadas em detalhes antes de cada mférl?nent
r'
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15.1 2. FIdeAcies - Indices ¢/ no minimo 50 ages - Art. 82, 1, a.

fluando aprovados na PAl, 530 os mais ulilizados em razdo de estarem atrelados aos
indices divulgados pela BMF Bovespa. O investimento em renda variavel, em particular agdes foi
autorizado por ser este um segmento que pode apresentar bom rendimento. Porém, devem-se

respeitar todos os pré-requisitos da legislagio em vigor,

15.13. Flde Acdes - Geral - Art. 8% 1l, a

E um tipo de fundo mais agressive que o fundo referenciade, ndo tendo a obrigagie de
devolver o benchmark dado pelos indices da bolsa de valores, dando ao gestor destes fundos de
investimentos mais flexibilidade na escolha das agBes. O investimento em renda varidvel, em
particular acBes foi autorizade por ser este um segmento que pode apresentar bom

rendimento, Porém, deve-se respeitar todos os pré-requisitos da legislagio em vigor.

15.14. FI Multimercado - Aberto - Art. 8%, 111

Essa rubrica permite diversificagdo da carteira buscando atingir a meta atuarial.
Entretanto e um segmento de altissimeo risco uma vez que a instrugdo cvm 555/15 permite que
tais produtos invistam em outros fundos das mais varladas categorlas de Investimentos
disponiveis no mercados de capitais brasileiros.

Caso o regulamento do fundo sob andlise permita crédito de emissao privada na carteira,

deve-se observa o contido na Resolugdo CMM 406417 no que s refere ao tipo de emissor.
O investimento foi autorizado por este Conselho, parem, cem as ressalvas:

 Oue tipo de fundo multimercado;
+  Haou nao crédite privado;
=« Hanfer ou ndo investimento no exterior;
# Hd oundo alavancagerm.
Respondidas as questBes acima, e observando-se a legislagio em vigor e conferindo se o

pmdut' estd/ndequado ac normas dos RPPS, passa-se a analisar cada investimen ﬁ:rjla-
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15.15. Fl em Participacdes - Fechado - Art. 8% 1V, a.

Este e um segmento de acesso por parte das empresas ao mercado aclondrio brasileiro,
portanto trata-se de private equity (investimentos em acdes de companhias emergentes) que
necessitam de aporte financeirn. Messe sentido a analise mercadologica e de fundamental
importincia, seguido da analise rigorosa de crédito dos sdcios da empresa investida. A restricso
para este tipo de produto para os RPPS é bastante grande. O investimento foi autorizado

cabendo a Diretaria Executiva observar todos os pontos antes da realizacao do investimento.
15.16. FI Imaobilidrios - Art. 8%, 1V, b.

Buscar, através da aplicacio dos recursos, de acordo com o Art. 3% da Resolugdo CVIN n®
3.922, de 25 de novembro de 2010, uma rentabilidade igual ou superior & meta atuarial.

dixeira, 08 de dezembro de 2020,
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